W AYLIK RAPOR Subat 2020 VakifBank

Subat ayi koronaviriisiin golgesinde gecti.

Cin’de ortaya ¢ikan ve hizla diinyaya yayilan koronaviris ticaret savaslarini da Brexit’i de geride birakarak kiresel
piyasalarin gindemine oturdu. Virtsun hizla birden gok tilkeye yayilmasinin yani sira Cin’in diinyanin ikinci blyuk
ekonomisi ve en biiylk petrol ithalatgisi olmasi, ayrica kiresel tedarik zincirinde 6nemli bir yere sahip olmasi
virlisin ekonomik etkileri konusundaki endiseleri artirdi. Pek ¢ok firma yeni yil tatilinin ardindan Cin’de yeniden
Uretime baslamazken, perakende ticaret magazalar ise Cin’deki magazalarini kapatti. Virlis yayllmaya devam
ederken liderlerden ve merkez bankasi bagkanlarindan viriisiin olasi ekonomik etkileri hakkinda agiklamalar geldi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Cin’in blylime beklentilerini diistrtirken kiresel ekonomiye iliskin
de temkinli olunmasi gerektigini acikladilar. Koronaviriis son olarak 22-23 Subat’taki G20 liderler zirvesinde de
gundem maddeleri arasindaydi.

Koronaviriisiin yarattigi endiselerle Subat ayinda ABD’de Dow Jones endeksi %10.1, S&P 500 endeksi %8.4,
Avrupa’da DAX endeksi %8.4, Japonya’da Nikkei endeksi %8.9 deger kaybederken risk algisini gosteren VIX
endeksiise %112.9 artti. Cin’de Gretimin durmasi, havayolu sirketlerinin uguslari durdurmasi ise petrol fiyatlarina
diisus olarak yansidi ve ABD ham petrol fiyati Subat ayinda %13.9 deger kaybetti.

Koronavirise iliskin henliz aginin bulunamamis olmasi, virlisiin yayllmaya devam etmesi ve ekonomik etkilerinin
daha uzun bir vadede ortaya ¢ikacak olmasi nedeniyle Mart ayinda da koronaviriisii konusmaya devam edecegiz.
Koronaviriisun kiiresel ekonomide neden oldugu olumsuz gériiniim nedeniyle merkez bankalarinin faiz indirimine
gidecegi beklentileri kuvvetlendi.

Subat ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tirkiye ekonomisi 2019 yilinda %0.9 biyidii.

_ Tirkiye 2019 vyili 4.ceyrek biiyiime orani 28
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Kaynak: TUIK 189 milyar 855 milyon TL oldu.

Harcama bilesenlerine gore 2019 yili dérdiinci ¢eyrek blyimesinde tlketici harcamalari, sektorlere gore ise
hizmetler sektori belirleyici oldu.
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Enflasyon, yila yiikselisle basladi.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
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Ocak ayi enflasyon verileri 3 Subat’ta agiklandi.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ocak’ta beklentilerin
Uzerinde ayhk bazda %1.35 (Piyasa beklentisi:
%1.06) artti. Yillk bazda ise TUFE Aralik’taki
%11.84’ten Ocak’ta %12.15’e yikseldi. Boylece
yillik bazda enflasyon son bes ayin en yliksek
seviyesine ¢iktl. Enflasyondaki yikseliste yeni yila
girilmesiyle birlikte yapilan zamlar etkili oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri
icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren
cekirdek enflasyon (C endeksi) Ocak’ta bir onceki

aya gore %0.10 artti ve yillik bazda Aralik’taki %9.81’den %9.88'e yikseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Ocak’ta bir 6nceki aya gére %1.84 artti ve yillik bazda Aralik’taki %7.36'dan
%8.84"e ylikseldi. Aralik’ta ana sanayi gruplarina gore en yliksek artis %3.01 ile enerjide, sektorlere gore ise %5.46

ile su temini ve kanalizasyon hizmetlerinde yasandi.

TCMB, politika faizini 50 baz puan indirdi.
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TCMB Subat ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi 19
Subat’ta yapildi.

TCMB Subat ayi toplantisinda politika faiz oranini
50 baz puan indirerek %11.25ten %10.75’e ¢ekti.
Banka, 2019 yilinin ilk toplantisinda ise 75 baz puan
indirime gitmisti.

TCMB, aciklamasinda koronavirlis  salgininin
sermaye akimlari, dis ticaret ve emtia fiyatlan
kanaliyla olusturabilecegi etkilerin yakindan takip
edildigine yer verdi. Para politikasi metninde
iktisadi faaliyetin sektorel yaytlimindaki
iyilesmenin devam etmekte oldugunu,
yatirrmlarda ve istihdamda toparlanma sinyalleri

alinmakla birlikte zayif seyrin sirmekte oldugu belirtildi. Enflasyon beklentileri, i¢ talep kosullari ve Uretici
fiyatlarindaki gelismelere bagh olarak ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinin ilmli seyretmekte oldugu
ifade edildi. Enflasyondaki diislistin hedeflenen patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki

temkinli durusun sirdirilmesi gerektigi de vurgulandi.
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Yillik cari islemler dengesi 2001 yilindan sonra ilk defa 2019’da fazla verdi.

] ODEMELER DENGESi BILANCOSU (Milyon Dolar) 2019 yili Aralik ayi 6demeler dengesi
FYSTRPWYI Er—— verileri 14 Subat’ta acgiklandi.
Ara.19 Cak-Arall CaK-Arall YEP
2018 2019 Cari il ler d . WKta 2 |
I-Cari islemler Dengesi -2798 -28261 1674 1000 ari iglemler dengesi Aralik’ta 2.8 milyar
A-Dis Ticaret Dengesi -3402 -43021 -18676 26400 | dolar seviyesinde gergeklesti (piyasa
B-Hizmetler Dengesi 1400 25831 31537 - beklentisi: 3 milyar dolar). 2018 yilsonunda

B1-Turizm 1112 20625 25719 29000 .

B2 Tagmacik 207 0219 9543 — 28.3 milyar dolar acgik veren 12 aylik
C-Birincil Gelir Dengesi -1087 -11925 -12513 - kimdalatif cari islemler dengesi 2019 yilini
D-ikincil Gelir Dengesi 291 854 1326 - 1.7 milyar dolar fazla ile tamamlad.
Il-Sermaye Hesabi 2 62 19 = Boylece cari islemler dengesi 2019 yilinda
lll-Finans Hesabi -319 -7805 2932 - . L
A-Dogrudan Yatmmlar 81 9374 5506 ~ 1 milyar dolar olan YEP beklentisinin
B-Portféy Yatinmlan 871 3115 1112 - Uzerinde gergeklesti. 12 aylik enerji ve altin
C-Diger Yatinmlar -370 8831 1002 - hari¢ cari islemler dengesi son 16 aydir
D-Rezerv Varliklar -539 -10377 6324 - .

[V-Net Hata Noksan 2481 20394 1239 ~ fazla vererek yilsonunu 44.8 milyar dolar

fazla ile tamamladi.

Sanayi liretim endeksi Aralik ayinda takvim etkisinden arindirilmis verilerle beklentinin
iistlinde geldi.

Arindirilmamig Sanayi Uretim Endeksi (Yillik % 2019 yili Aralik ayr sanayi Uretimi verileri 13
degisim) Subat’ta acikland.

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi

(Yillik % degisim) Sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda arindirilmamis

verilerle yillik bazda %9.5 (beklenti %7.5 artis)

18 8.6 artarken, takvim etkisinden arindirilmis verilerle
8 / yillik bazda %8.6 (beklenti %6.65 artis) artti.
-2 Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
12 Uretim endeksi ise bir 6nceki aya gore %1.9 artti.
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gz isyal Boylece takvim etkisinden arindirilmig sanayi
Kaynak: TUIK Gretimi 2019 yilinin son geyreginde bir dnceki yilin

ayni ceyregine gore %5.8 artarken, bir onceki
ceyrege gore mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi ise %1.5 artti. Baz etkisinin yani sira 6nciil
gostergeler sanayi iretim endeksindeki artisi destekledi.

Subat ayi Beklenti Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari agik beklentisi yiikseldi.
TCMB Subat ayi beklenti anketi 14 Subat’ta yayimlandi.

TCMB Subat ayi Beklenti Anketi’'nde yil sonu dolar beklentisi 6.41'den 6.45'e yikseldi. Merkez Bankasi'nin
verilerine gore, cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %$10.01'den %10.06'ya ¢ikarken 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi bir énceki anket dénemindeki %9.54'ten, bu anket déneminde %9.61'e, 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi de %8.51'den, %8.52'ye ¢ikti. 2020 yili biylime beklentisi %3.4’ten %3.5’e, cari agik beklentisi 13 milyar
dolardan 13.8 milyar dolara yukseldi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



2020 yili Ocak ayinda biitce dengesi 21.5 milyar TL fazla verdi.

2020 yil Ocak ay1 merkezi ydnetim biitce dengesi verileri 17 Subat’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Butgesi (milyar TL)

Ocak 2020 Butge Hedefi Gergeklesen/Hedef
2019 2020 % Degisim (%)
Biitge Giderleri 91.8 100.6 9.6 1,095.5 9.2
Faiz Digi Giderler 84.5 87.9 4.0 956.5 9.2
Faiz Giderleri 7.2 12.7 75.1 138.9 9.2
Biitge Gelirleri 96.9 122.1 26.0 956.6 12.8
Vergi Gelirleri 55.6 67.4 211 784.6 8.6
Vergi Disi1 Gelirler 41.3 54.7 324 172.0 31.8
Biitce Dengesi 5.1 215 3224 -138.9 -15.5
Faiz Dig1 Denge 12.3 34.2 176.9 67.0 51.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi *Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

2019 yili Ocak ayinda 5.1 milyar TL fazla veren butge, 2020 yili Ocak ayinda %322.4 artisla 21.5 milyar TL fazla
verdi. 2019 yili Ocak ayinda 12.4 milyar TL faiz digi fazla verilmis iken 2020 yili Ocak ayinda 34.2 milyar TL faiz digi
fazla verildi. Ocak ayinda bitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %26 oraninda artarak 122.2 milyar TL,
bltce giderleri ise %9.6 oraninda artarak 100.7 milyar TL oldu.

Kasim ayi igsizlik verileri agiklandi.

Kasim ayi issizlik verileri 10 Subat’ta acgiklandi.

igsizlik orani (%) == istihdam orani (%) (Sag Eksen)
16 49 . .. — .
1s Issizlik orani 2019 yili Kasim ayinda bir dnceki yilin
14 48 ayni donemine goére bir puan artarak %13.3
13 47 seviyesinde gerceklesti. istihdam orani ise ayni
12 4 donemde 0.9 puan diisiisle %45.6 oldu. istihdam
11 . . L -
10 edilenlerin %56.6’s1 hizmet sektoriinde, %20.4’U
9 4 sanayi sektoriinde, %17.3'G tarim sektoriinde
8 44 %5.6’s1 ise ingaat sektoriinde istihdam edildi.
S S8 2555333338322 23%¢%3 ; .
5 > 5 4 6 > 5 a6 =5 ¥ o8 > 5 Insaat sektorindeki kigllmeye paralel ingaat
sektoriinlin istihdama sagladigi katki bir 6nceki yila
Kaynak: TUIK

gore azaldi. isgiiciine katihm oraninin %52.5
oldugu Kasim ayinda kayit disi galisanlarin orani
%33.8 oldu. Kasim ayinda geng niifusta issizlik orani %24.5, istihdam orani %32.6 gercgeklesti.

Kredi derecelendirme kuruluslan Tiirkiye’nin kredi notunu degistirmedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor's 31 Ocak’ta yayimladigi degerlendirme ile
Tirkiye'nin kredi notunu beklentilere paralel ‘B+’ seviyesinde, goériinimi ise ‘duragan’ olarak degistirmedi. S&P,
2019 yilindaki degerlendirmede de ‘B+’ kredi notu ile ‘duragan’ gériiniimde degisiklige gitmemisti.
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_ Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch

2020 2021 R?tir.rgs, ?1 Subat’ta yay'mladlgl deéerlenc{irme ile
Biyime (v-y, ) 30 ap  Tkenin'oaoln edinotunu ve Duragan’ cian
gorinimu degistirmedi. Fitch, buyumenin giicli bir
Enflasyon (y-y, %) 10.5 10.0 ) .
sekilde toparlandigini, enflasyonun gegen vyilin
Cari Denge/GSYH (%) -0.9 -1.8

baginda gérdugu %20 seviyelerinden diistugind, cari
acigin gelisme gosterdigini ve dis risklerin hala ylksek seviyelerde olmasina ragmen azaldigini belirtti. Fitch,
Tirkiye'nin blyume beklentisini bir dnceki tahmine goére 0.8 puan artirarak %3.9'a gikardi. Blylime tahminindeki
yukari yonli revizyonun yatirimlardaki kademeli toparlanma ve 0Ozel tiiketimden kaynaklandigi belirtilen
degerlendirmede, diisiik faiz oranlari ve kredideki hizli dizelmenin ig talebi artirdigina isaret edildi.

Ekonomik Arastirmalar Subat Ayl Haftalik Raporlar

4 Subat 2020 — Enflasyon Ocak’ta %12.15’e yikseldi.

11 Subat 2020 — Ekonomik Ongoriilerde Ekonometrik Modeller Ne Kadar Tutarli?

18 Subat 2020 — Sanayi Uretimi Yilin Son Ceyreginde Biiyiimeyi Destekliyor.

26 Subat 2020 — Kiiresel Piyasalarin Bilinmeyen Yeni Denklemi: Koronaviris (Kovid-19)
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2004%20Şubat%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2011%20Şubat%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2018%20Şubat%202020.pdf
https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2020/VakıfBank%20Haftalık%20Rapor%2026%20Şubat%202020.pdf

Mart Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih Agiklanacak veri (Yurtigi)

3 Mart Enflasyon (Subat)

11 Mart Cari islemler Dengesi (Ocak)

13 Mart TCMB Beklenti Anketi

13 Mart Sanayi Uretim Endeksi (Ocak)

16 Mart Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Subat)

19 Mart TCMB Toplantisi

26 Mart TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

31 Mart Dig Ticaret Dengesi (Subat)

12 Mart Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi
17-18 Mart ABD Merkez Bankasi (Fed) Toplantisi
18-19 Mart Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi

26 Mart ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi
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10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi

iTraxx Crossover
Endonezya 5Y CDS
Cin 5Y CDS

italya 5Y CDS

Giiney Afrika 5Y CDS
Rusya 5Y CDS
Brezilya 5Y CDS

Dow Jones
S&P500
Nasdaq
DAX
CAC40
Nikkei
Shanghai
Bovespa
MsCl GOU
VIX

Altin ($/ons)

ABD Ham Petrolii ($/varil)
Brent Petrol ($/varil)
Emtia Endeksi

Bloomberg Emtia Endeksi
*: Puan Degisim

5.9511
6.6704
6.3108
13.1100
6.0467

11.58
6.10
11.01
282.13

114425.00
138830.10
160168.80

141.55

96.39
1.12
108.61
133
0.97
121.77

1.57
1.92
-0.61
-0.19

207.20
67.72
31.21

123.14

163.33
55.13
99.45

28538.44
3230.78
8972.60

13249.01
5978.06

23656.62
3050.12

115645.30
1114.66
13.78

1517.27
60.41
64.68

401.58
80.89

DOéViz
5.9829
6.6344
6.3087
9.5900
6.0137

FAiz

10.20
5.45
10.55
240.56
HiSSE SENEDI
119140.10
142942.10
173478.10
144.93

DOViz
97.39
1.11
108.35
1.32
0.96
120.17

FAiz*
1.31
1.51
-0.67
-0.44

KREDI

230.56
65.98
42.00

107.22

186.08
64.09

102.65

HiSSE SENEDI
28256.03
3225.52
9150.94
12981.97
5806.34
23205.18
2976.53
113760.60
1062.34
18.84
EMTIA
1589.16
51.68
56.42

404.17

74.84

6.2469
6.8889
6.5679
16.2000
6.3739

12.48
6.58
10.78
299.60

105993.60
126303.80
139920.60

127.65

98.13
1.10
107.89
1.28
0.96
118.99

0.91
115
-0.78
-0.61

303.27
94.36
51.21

151.39

178.59
64.60

131.98

25409.36
2954.22
8567.37

11890.35
5309.90

21142.96
2880.30

104171.60
1005.52
40.11

1585.69
44.76
49.67

395.11
70.98

2019 Yilsonuna Gore | Aylik Degisim
Degisim (%) (%)

5.0 4.4
33 3.8
4.1 4.1
23.6 68.9
5.4 6.0
0.90 2.28
0.48 .43
-0.23 0.23
6.19 24.54
-7.37 -11.03
-9.02 -11.64
-12.64 -19.34
-9.82 -11.92
1.81 0.76
0.00 -0.60
-0.66 -0.42
-3.27 -2.90
-0.18 0.16
-2.28 -0.98
-0.66 -0.40
-0.77 -0.36
-0.16 -0.10
-0.42 -0.17
46.36 31.54
39.33 43.00
64.12 21.93
22.94 41.19
9.34 -4.02
17.17 0.79
32.70 28.56
-10.96 -10.07
-8.56 -8.41
-4.52 -6.38
-10.25 -8.41
-11.18 -8.55
-10.63 -8.89
5,37 -3.23
-9.92 -8.43
-9.79 5.5
191.07 112.90
4.51 -0.22
-25.91 -13.39
-23.21 -11.96
-1.61 -2.24
-12.25 Edl5



VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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